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Outubro 2026

Resultado mensal e andlise de mercado

Destaques

Brasil: O resultado das elei¢cdes surpreendeu o mercado, revertendo os resultados positivos dos ativos locais
observados em setembro e apds o primeiro turno. A menor expectativa, com a continuidade deste governo,
sobre o controle fiscal elevou as preocupa¢des com a divida publica, provocando alta dos juros futuros e queda
na Bolsa, com impacto negativo no resultado do més.
"\ Exterior: A inflacdo global segue resistente, exigindo juros elevados por mais tempo. Esse cendrio pode reduzir
0 consumo e os investimentos, especialmente em setores que demandam maior volume de capital,
desacelerando o crescimento das principais economias e aumentando as incertezas nos mercados.
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Neste cenadrio, o Perfil Moderado apresentou rendimento negativo de 1,90%, influenciado pela diversificagdo dos
investimentos de longo prazo, com resultado da Renda Fixa (-0,4%) e da Renda Variavel (-12,1%). Ja a rentabilidade do
Perfil Conservador foi positivo de 1,06%, reflexo da alocacdo somente em ativos de curto prazo indexados ao CDI.

(prévias, sujeitas a pequenos ajustes).

Segue abaixo a tabela com as rentabilidades anuais comparadas a outros indicadores de mercado:

Out/26 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020

Perfil Conservador 1,06% 11,7% | 14,4% | 5,6% - - - -

Perfil Moderado -1,90% 83% | 16,5% | 0,6% | 14,9% 8,6% 5,1% 6,6%
CDI 1,07% 11,7% | 14,3% | 10,9% | 13,0% 12,4% 4,4% 2,8%
Poupanca 0,66% 6,8% 8,3% | 7,0% | 8,0% 7,9% 3,0% 2,1%
Inflagao (IPCA) *0,27% 4,2% 43% | 4,8% 4,6% 5,8% 10,1% 4,5%

(*) Expectativa de mercado de acordo com o Boletim FOCUS.

Rentabilidades acumuladas em 10 anos comparadas a outros indicadores de mercado:

Historico de Rentabilidade - 10 anos
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Nota: Inicio dos Perfis a partir de jul/24. Resultados anteriores consideram o histérico da WEGprev para o Perfil Moderado
e o CDI para o Perfil Conservador. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.
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Perfis de Investimentos (para saber mais, clique aqui)

A distribuicdo dos perfis por patriménio e por nimero de participantes encerrou o més conforme abaixo:

Patrim6nio CD Participantes (Numero)

Conservador
R$ 692 MM Conservador \
0,
24% 12110/?1 Moderado
27.385
Moderado 96%
R$ 1.937 MM
76%

CD: Contribuigdo Definida (Renda Financeira)

A distribuicdo dos investimentos por perfil encerrou o més conforme abaixo:

Perfil Moderado

Empréstimos

6,7%
Estruturados .
5,7% .
Re;l:z;lxa Renda Fixa
Renda Variavel ke 100%
11,6%

Cenario Economico:

Perfil Conservador

A reeleigdo do atual governo surpreendeu o mercado e provocou uma reversdao da melhora dos ativos locais
observada em setembro e apds o primeiro turno, quando as expectativas de mudanga no cenario politico e
econdmico haviam impulsionado a Bolsa e favorecido a queda do délar e dos juros futuros. Com o resultado das
elei¢des, o otimismo perdeu forga e 0o més encerrou com piora generalizada dos ativos locais, refletindo o aumento
das preocupagdes com a trajetoria fiscal e os desafios econémicos do pais.

A economia continua em desaceleracdo gradual, com o PIB crescendo 0,5% no segundo trimestre, abaixo dos 1,1%
registrados no primeiro, e sinais de perda de ritmo no consumo, na industria e nos servicos. Mesmo com os juros
elevados, a inflacdo permanece acima da meta, reforcando a necessidade de manutencdo de juros elevados por
mais tempo. Esse cendrio aumenta os riscos de uma desaceleracdo mais intensa da economia nos préoximos meses.

J4 a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) atingiu 82,9% do PIB ou RS 11,1 trilhdes em valores nominais, o maior
patamar dos ultimos 5 anos, refletindo o crescimento continuo do endividamento do setor publico. Esse movimento
tem aumentado as preocupagdes do mercado quanto a sustentabilidade das contas publicas no longo prazo.

No segmento de renda fixa, o IMA-B, que é um indice formado por titulos publicos atrelados ao IPCA, registrou
queda de -1,0% no més e acumula alta de +9,0% no ano. O resultado negativo foi impulsionado pela piora nas
expectativas de inflacdo, juros e cdmbio, provocando desvalorizacdo dos titulos, especialmente os mais longos.

O lbovespa, principal indice da bolsa brasileira, encerrou o més com forte queda de 9,9%, registrando o pior
resultado mensal desde meados de 2022. Com a disparada do délar apds as eleigdes, as empresas com receita em
ddlar e custos majoritariamente em reais apresentaram forte valorizagdo, enquanto as empresas locais mais
sensiveis aos juros domésticos tiveram quedas superiores a 50% no més.

No cenario internacional, permanecem as tensGes geopoliticas com as guerras em curso e a pressao sobre a inflacdo
global, reforcando a necessidade de juros elevados para frear o consumo e baixar os precos de bens e servicos.
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