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Fevereiro 2026

Resultado mensal e andlise de mercado

Destaques

Brasil: No cendrio doméstico, a economia segue desacelerando em razao dos juros elevados e menor consumo
de produtos. Com a inflagdo em trajetdria de queda, o Banco Central ja sinalizou o possivel inicio do ciclo de
cortes na taxa de juros a partir de marco. Ja a bolsa de valores registrou a sétima alta mensal seguida devido
ao bom volume de entrada de capital estrangeiro, o que contribuiu para o resultado positivo no més.

-~ Exterior: A escalada do conflito entre Estados Unidos e Ira reacendeu as preocupagdes no cenadrio geopolitico,

s} aumentando a incerteza sobre o comércio global, que ja4 vinha pressionado pela nova tarifa global

implementada pelo governo americano.

Neste cenario, a rentabilidade do Perfil Moderado foi de +1,39%, influenciado pela diversificagdo dos investimentos,
incluindo bolsa de valores (alta +4,1%) e titulos publicos (alta +1,8%). Ja a rentabilidade do Perfil Conservador foi de
+1,00%, reflexo da alocacdo exclusiva em ativos indexados ao CDI. (prévias, sujeitas a pequenos ajustes).

Segue abaixo a tabela com as rentabilidades anuais comparadas a outros indicadores de mercado:

2023 2022

Perfil Conservador 1,00% 1,17% 2,19% | 14,4% | 5,6% - - - -

Perfil Moderado 1,39% | 1,85% | 3,26% | 16,5% | 0,6% | 14,9% | 8,6% 5,1% 6,6%
CDI 1,00% | 1,16% | 2,17% | 14,3% | 10,9% | 13,0% | 12,4% | 4,4% 2,8%
Poupanca 0,62% | 0,67% | 1,30% | 83% | 7,0% | 80% | 7,9% 3,0% 2,1%
Inflagdo (IPCA) 0,47% | 0,33% | 0,80% | 4,3% | 48% | 4,6% 58% | 10,1% | 4,5%

(*) Expectativa de mercado de acordo com o Boletim FOCUS.

Rentabilidade acumulada em periodos mais longos comparada a outros indicadores de mercado:
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Nota: Inicio dos Perfis a partir de jul/24. Resultados anteriores consideram o histérico da WEGprev para o Perfil Moderado
e o CDI para o Perfil Conservador. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura.
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Perfis de Investimentos (para saber mais, clique aqui)

A distribuicdo dos perfis por patriménio e por nimero de participantes encerrou o més conforme abaixo:

Patrimdnio CD (RS Milhdes) Participantes (Nimero)

Conservador
RS 581 MM (24%)

Conservador
1.126 (4%)

Moderado

R$ 1.854 MM (76%) Moderado
26.075 (96%)
CD: Contribui¢do Definida (Renda Financeira)
A distribuicdo dos investimentos por perfil encerrou o més conforme abaixo:
Perfil Moderado Perfil Conservador

Emprésti

6,7%

Estruturados

8,7%

Renda Variavel
10,0%

i Renda Fixa
Renda Fixa 100%
74,6%

A economia vem apresentando sinais de enfraquecimento, reflexo dos juros elevados e o crédito mais restrito. Esse
cenario reduz a pressao sobre a demanda de produtos e vem contribuindo para a desaceleragdo da inflagao,
levando o Banco Central a sinalizar o inicio do ciclo de cortes na taxa basica a partir da reunido de margo.

mos :
Cenario Economico:

O mercado de trabalho segue aquecido nos menores indices histéricos, mas mais sensivel as condi¢des financeiras.
A taxa Selic em 15% desacelerou a geragao de empregos nos Ultimos meses, porém a expectativa de cortes a partir
de margo pode melhorar gradualmente as contratagdes.

Apesar da expectativa de queda nos juros, as preocupacdes com o endividamento publico continuam pressionando
o governo. A divida bruta ja atingiu 79% do PIB e supera RS 10 trilhGes, elevando a percepc¢do de risco fiscal. Esse
cenario pressiona as contas publicas e pode dificultar uma redugdo mais consistente dos juros, mantendo-os em
niveis elevados por mais tempo.

No segmento de renda fixa, o IMA-B, que é um indice formado por titulos publicos atrelados ao IPCA, registrou alta
de +1,8% no més e acumula alta de +2,8% no ano.

O Ibovespa, principal indice de a¢des da bolsa brasileira, encerrou o0 més no maior patamar histérico, com alta de
+4,1% e acumula alta de +17,2% no ano, impulsionado pela forte entrada de capital estrangeiro que ja ultrapassa
RS 40 bilhdes no ano. Com o enfraquecimento do délar, investidores globais tém buscado maior diversificacdo em
paises emergentes e o nivel de desconto das empresas da bolsa vem atraindo o fluxo de capital internacional.

No cenario internacional, apds a imposicdo do governo americano de novas tarifas globais que elevaram as
incertezas geopoliticas, a escalada do conflito no Oriente Médio intensificou as preocupagdes dos agentes de
mercado, devido ao impacto inflaciondrio e mudancas significativas no comércio global.
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