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Julho 2025

Resultado mensal e andlise de mercado

Destaques

Brasil: O més foi marcado pelo agravamento das relagdes politico-econ6micas com os Estados Unidos, apds o
anuncio de taxar em 50% os produtos brasileiros destinados ao mercado norte-americano. Esta incerteza
gerou impactos na economia local com queda na bolsa de valores, elevacao dos juros futuros e desvalorizacao

do real, afetando o desempenho dos investimentos.

-~ Exterior: Apos os acordos tarifarios dos Estados Unidos com alguns paises desenvolvidos, o cenario global
A} mostra alivio parcial nas tensdes comerciais, mas ainda com incertezas, mantendo a instabilidade dos
mercados e a cautela quanto aos impactos na cadeia de suprimentos e no crescimento econdmico mundial.

Diante deste cendrio, a rentabilidade do Perfil Moderado, que possui maior volatilidade, foi de -0,94%, enquanto a
rentabilidade do Perfil Conservador, que possui investimentos indexados ao CDI, foi de + 1,28% (prévias, sujeitas a

pequenos ajustes).

Rentabilidade mensal, acumulada do ano e dos ultimos 12 meses:

Perfil Conservador 1,28% 1,10% 1,14% 1,05% | 0,97% | 0,98% | 1,03% 7,81% 12,54%
Perfil Moderado -0,94% | 1,05% 1,62% | 3,02% | 1,99% | 0,52% | 1,52% 9,07% 7,39%
CDI 1,28% 1,10% 1,14% 1,06% | 0,96% | 0,99% | 1,01% 7,77% 12,55%
Poupanga 0,68% | 0,67% | 0,67% | 0,67% | 0,61% | 0,63% | 0,67% 4,69% 7,70%
Inflagdo (IPCA) *0,34% | 0,24% | 0,26% | 0,43% | 0,56% 1,35% | 0,16% 3,38% 5,35%

* Expectativa de mercado de acordo com o Boletim FOCUS.

Rentabilidade acumulada em varios periodos:
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Nota: Inicio dos Perfis a partir de jul/24. Resultados anteriores consideram o histérico da WEGprev para o Perfil Moderado
e o CDI para o Perfil Conservador. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura.
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Perfis de Investimentos (para saber mais, clique aqui)

A distribuigcdo dos perfis por patrimdnio e por nimero de participantes encerrou o més de julho conforme abaixo:

Patrimdnio (RS Milhdes) Participantes (Numero)
Conservador; 504 Conservador; 1.055
(23%) (4%) \
Moderado; 1.660 Moderado; 25.893
(77%) (96%)
A distribuicdo dos investimentos por perfil encerrou o més de julho conforme abaixo:
Perfil Moderado Perfil Conservador
Empréstimos
6,9%
Estruturados ‘ )
11,1% Renda Fixa Renda Fixa
69,1% 100%
Renda Variavel
12,7%

Cenario Economico:

As recentes agbes do Brasil no cenario global tém sido interpretadas pelos Estados Unidos como sinais de
alinhamento politico que desafiam a ordem global. Essas atitudes, além das criticas em relagdao ao processo
judiciario contra o ex-presidente Bolsonaro, contribuiram para aumentar as tensdes entre os paises e justificam, na
visdo americana, a adogao de medidas tarifarias mais rigorosas contra o Brasil.

Desta forma, o governo americano elevou para 50% as tarifas dos produtos brasileiros vendidos no mercado norte-
americano, com vigéncia a partir de agosto. Por outro lado, enquanto tenta reduzir as tarifas atuais, o governo
brasileiro pediu isen¢do para produtos alimenticios e aeronduticos, assim como vem planejando iniciativas para
subsidiar as empresas e os setores mais afetados, de modo a mitigar os impactos na economia local.

Com a piora das expectativas diante do embate tarifario, os juros futuros registraram alta no més e desvalorizaram
nossos titulos publicos em carteira. No segmento de renda fixa, o IMA-B, que é um indice formado por titulos
publicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA, registrou queda de -0,8% no més e acumula alta de +7,9% no ano.

O Ibovespa, principal indice de a¢des da bolsa brasileira, teve queda de -4,2% no més e acumula alta de +10,6% no
ano. A queda foi impactada pela saida de capital estrangeiro que atingiu RS 5 bilhdes no més, apds um expressivo
ingresso de RS 26 bi no primeiro semestre. Apesar de precos ainda atrativos na bolsa, a revers3o no fluxo de capital
também estd relacionada ao impasse tarifario, com os investidores aguardando o desfecho das negociagdes.

Ja o real (BRL) recuou -2,7% frente ao délar, mas ainda acumula alta de +9,5% no ano. Com o desfecho da guerra
tarifaria com alguns paises, o délar ganhou forga e se valorizou em relagao as principais moedas globais.
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