Politica de Investimentos
2020-2024

A

WEG
SEGURIDADE
SOCIAL




Polit

a > D PE

7.1.

7.1.1.
7.1.2.

7.2.

7.2.1.
7.2.2.
7.2.3.

8.
8.1.
8.2.
8.3.
8.4.
8.4.1
8.4.2
8.5.
8.6.
8.7.
8.8.
9.
10.
10.1.
10.1.
10.1.
10.2.
10.3.
10.4.
10.5.

ica de Investimentos (2020 — 2024)

iNDICE

OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS .....ovuiieeiecieeeeeceeeeeeeies e esseessesssssesssnassssennen
CARACTERISTICA DO PLANO .....ooieceeieeeeeeeeeeee e
INDICE DE REFERENCIA DE RENTABILIDADE (IRR) .....ocovuiveeveeieeeeeeseessesseesseessesssaesseessessssssseeees
ADMINISTRADOR ESTATUARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO (AETQ) ....oovvveveeeeeeeeriennne
COMITE RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS.......cooiieiieieeeeeieeeeieeeee e sesssesses s
PROCESSO DECISORIO DOS INVESTIMENTOS.......oouivrieieeeeeseseseee s sesssssssassseessesssss s
CONSELHO DELIBERATIVO ..o ss s
DIRETORIA EXECUTIVA ...t es s ssas s snsssn o
COMITE DE INVESTIMENTOS.......ooeiiieieeieeieeeeeieeeeesses s sas s ssssas e saes s
RESPONSABILIDADE E DEVERES INDIVIDUAIS ........ooviveveeeeeeeeeeeeeseeessessesses s
ADMINISTRAGCAO DOS INVESTIMENTOS ...t
ADMINISTRAGAO PROPRIA ..ottt s s sa s s s s s e sasnen
GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS......cooiieieeieeeeeeeeseeeeeeseeseee s seessessesssssssassss s
CRITERIO DE PRECIFICAGAQ DE ATIVOS......oooieeeeeeeeeeeeeeseeeseeseeeseessesssess s
ADMINISTRACAQ TERCEIRIZADA .....ooeoeeeeveeeeeeeeee e sees s es s
FUNDOS EXCLUSIVOS ..o seesees s aes s ses s sass s sass s s
FUNDOS ABERTOS ..ottt ss s es s sassssessesnsannns
CRITERIO DE ESCOLHA DOS GESTORES ..o seesee s
LIMITES DOS INVESTIMENTOS .......ooiiiieieeeeeeseeeeeee e see s ses e sssass s sses s s sessasssans
LIMITES, ALOCACAO, BENCHMARK E METAS DE RENTABILIDADE POR SEGMENTO.. 8
LIMITES NO SEGMENTO = RESOLUGAQ 4.661........courvecrecreeeeeeeeeieeeseesseessssessssssssesnsaenns
RESTRICAQ DE INVESTIMENTO = RESOLUGAQ 4.661.........coucveeeeecreeereeereeeeseesseessesseniaenns
LIMITES E RESTRICOES NO SEGMENTO = Pl.....cousiiiieieeiseiesiesssissss s 10
. ADMINISTRACAO PROPRIA E FUNDOS EXCLUSIVOS........cooooverreeereereereeiesiessessnssenes 10
. FUNDOS ABERTOS E CONSOLIDACAO DA CARTEIRA ......cooorverreeveeeeeeeeveesieesressseienes 10
EMPRESTIMO DE ATIVOS DO SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL .......ccocovvveenreeierennan 11
DERIVATIVOS ..ottt 11
ATIVOS DE EMISSAO DAS PATROCINADORAS ......oooiieeeeceeeeeeeeeeeesesseessessesssssssseessaenes 11

CONFLITO DE INTERESSES .......coooiitititsetete sttt s 11

AVALIAGAO DE DESENQUADRAMENTO ....cooovuiiririeiieiie e ssssss s sssssse s ssessnsens 11
MONITORAMENTO DOS RISCOS ..ot 11

RISCO DE MERCADO ...ttt s st 12

1. VALOR EM RISCO (VAR ....ocoueeveeeeeeeeeesseiessesssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssaessons 12
2. CENARIO DE STRESS ..ottt sis sttt 12
RISCO DE CREDITO......ooiveeeeeereeeeeeeeseeeseeesessesesessssssssessssessssesssssssssssssssssssssasssnsssssssssssssssssnssnns 12
RISCO DE LIQUIDEZ .....ooovooeeeeeeeeeeeeeeeeeeveeeseeseseessssessessesesssessss s ssssssssnsssnsssnsssssssssssssssssnssnnn 13
RISCO OPERACIONAL ......oovetrveeeveeseeseeesssss st ssess s sssss s s ssssssssasssss s ssessens 13

RISCO LEGAL ..ttt st s sttt 14

Aprovi
Aprovi

ado pela Diretoria Executiva — Ata n? 25 de 22.11.2019.
ado pelo Conselho Deliberativo — Ata n? 162 de 05.12.2019.



Politica de Investimentos (2020 — 2024)

10.6. RISCO SISTEMICO ...t 14
11. MONITORAMENTO DE DESEMPENHO .....cciiiiiiieiiiceece et 14
11.1. ACOMPANHAMENTO DIARIO ...ooiiiiiiiiiieii ittt sttt ssnes 14
11.2. ACOMPANHAMENTO MENSAL ....ooiiiicc e 14
11.3. ACOMPANHAMENTO TRIMESTRAL ..ottt st 15
12. PRESTADORES DE SERVICO......cociiiiiiieeeee sttt sttt st 15
13. SUSTENTABILIDADE ...t 15
14. PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA .....ooviiiiieiteeieiessisiiesiss s 15
15. DISPOSICOES FINAIS ..ottt s e sa s sae s saesassans 16
16. ANEXOS ... e e 16

3

Aprovado pela Diretoria Executiva — Ata n? 25 de 22.11.2019.
Aprovado pelo Conselho Deliberativo — Ata n? 162 de 05.12.2019.



Politica de Investimentos (2020 — 2024)

1. OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Este documento denominado Politica de Investimentos (Pl), a vigorar durante o periodo de
01/01/2020 a 31/12/2024, com diretrizes estabelecidas para um horizonte temporal de cinco anos,
tem como objetivo formalizar o conjunto de praticas que buscam atingir o equilibrio econémico
financeiro do Plano Basico (Plano) administrado pela WEG Seguridade Saocial (WSS).

Esta PI busca:

a) Cumprir os requisitos estabelecidos pela Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 4.661,
(Resolucéo 4.661) de 25 de maio de 2018 e posteriores alteragbes, bem como nas Instru¢des
Normativas da Previc n® 06, de 14 de novembro de 2018 e n® 12, de 21 de janeiro de 2019.

b) Dar claro entendimento aos 6rgaos de governanga, aos participantes e seus beneficiarios, aos
prestadores de servicos externos e aos 0rgdos reguladores, quanto aos processos adotados
na gestao dos investimentos do Plano.

c) Obter retorno igual ou superior ao indice de Referéncia de Rentabilidade (IRR) estabelecido
por esta PI.

d) Estabelecer critérios objetivos para a selecdo, homologagcdo e avaliagdo dos gestores
envolvidos nos processos de investimento da WSS.

e) Formalizar a metodologia e as fontes utilizadas como instrumentos para controle dos riscos.

f)  Atribuir responsabilidades aos 6rgdos de governanca em relagdo aos investimentos da WSS.

2. CARACTERISTICA DO PLANO

A WSS administra um Plano de Beneficio de Contribuigcdo Variavel (CV), CNPB n° 1991.0014-11,
patrocinado pela WEG S/A., Patrocinadora Instituidora, e demais Patrocinadoras conveniadas.

A WSS mantém independéncia em relacdo as suas patrocinadoras na definicdo desta Pl e na
maneira como esta € implantada e conduzida.

3. INDICE DE REFERENCIA DE RENTABILIDADE (IRR)

O IRR é definido como sendo igual & variac&o do indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC),
acrescido da taxa real de 4,09% para o ano de 2020, conforme Portaria Previc n® 300/2019.

A rentabilidade auferida por plano e segmento de aplicacdo dos 5 (cinco) exercicios anteriores a
da vigéncia desta Pl est4 apresentada no Anexo A.

4. ADMINISTRADOR ESTATUARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO (AETQ)

E designado o Sr. Valdir Jose Bressan, como AETQ, pela responsabilidade civil e criminal da
gestdo de recursos de todos os segmentos da WSS, independentemente da responsabilidade
solidéria dos demais administradores.

5. COMITE RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS

O Comité de Investimentos é responséavel pelo monitoramento, avaliacéo e controle dos riscos dos
investimentos da WSS.

6. PROCESSO DECISORIO DOS INVESTIMENTOS

Cabera ao Comité de Investimentos, a Diretoria Executiva e ao Conselho Deliberativo a
responsabilidade na gestdo dos investimentos da WSS.

6.1. CONSELHO DELIBERATIVO

Compete ao Conselho Deliberativo:

Aprovado pela Diretoria Executiva — Ata n? 25 de 22.11.2019.
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a)
b)
c)
d)
e)

f)

Aprovar a Pl e suas alteracgdes;

Aprovar regimento interno do Comité de Investimentos;

Aprovar os gestores de recursos;

Apreciar semestralmente o desempenho dos investimentos;

Apreciar a avaliacdo anual dos gestores de fundos exclusivos.

Aprovar alocacdes no segmento de Investimentos no Exterior e gestores externos,
exceto para fundos de indices passivos;

6.2. DIRETORIA EXECUTIVA

Compete a Diretoria Executiva:

a)
b)
c)

d)
e)
f)
9)

h)
i)
)

Decidir estrategicamente sobre a alocacéo dos recursos financeiros;

Deliberar sobre as atas do Comité de Investimentos;

Aprovar os investimentos com marcacédo na curva (quando o resgate ocorrera somente
no vencimento do titulo);

Acompanhar as previsdes e tendéncias do INPC/IPCA e da taxa real de juros;

Avaliar o desempenho dos gestores dos recursos e da carteira de investimentos;
Acompanhar o VAR e definir ac6es quando o seu limite for ultrapassado;

Aprovar, quando pertinente, solucdo proposta para situacdes de desenquadramento
dos investimentos em relacdo a esta P,

Aprovar os regulamentos dos fundos exclusivos;

Definir taxas e prazos, bem como o regulamento para empréstimos aos participantes;
Aprovar investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo das empresas
patrocinadoras para fundos exclusivos e carteira propria.

6.3. COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos é um 6rgao deliberativo de 1° insténcia e tem como principais
atribuigBes, constantes no seu Regimento Interno:

a)

)
9)

h)

Identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar, em cada operacéo, todos 0s riscos
envolvidos nos processos de investimentos;

Avaliar mensalmente o desempenho dos investimentos;

Acompanhar as posi¢des da carteira da WSS em virtude dos limites estabelecidos na
Pl, assim como pela legislacao vigente;

Propor alocacéo de recursos e/ou alteracdes nas estratégias de investimentos;
Aprovar, ad referendum da Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo, os gestores
de investimento;

Avaliar os relatorios trimestrais de risco de crédito dos gestores de fundos exclusivos;
Analisar operacdes financeiras, disponiveis no mercado financeiro objetivando captar
oportunidades de investimentos com vista a maximizacao dos resultados;

Contribuir e auxiliar a Diretoria Executiva na elaboragédo da PlI;

Analisar quaisquer operagdes financeiras, ativas ou passivas, que requeiram

estruturacdo diferenciada.

6.4. RESPONSABILIDADE E DEVERES INDIVIDUAIS

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou
funcdo desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta
ou indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacéo dos
recursos dos planos, além das obrigacdes legais e regulamentares, deve:

a)
b)

Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;
Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as
responsabilidades inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou fungéo
relacionada a gestéo de investimentos;

Aprovado pela Diretoria Executiva — Ata n? 25 de 22.11.2019.
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c) Observar atentamente a segregacdo de funcdes, abstendo-se de realizar tarefas ou
atividades que possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros,
devendo comunicar imediatamente ao seu superior ou ao 6rgao colegiado que seja
membro;

d) Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser
identificada acéo, ou omissdo, que ndo esteja alinhada aos objetivos dos planos
administrados pela WSS, independentemente de obtencdo de vantagem para si ou
para outrem, da qual resulte ou n&o prejuizo.

7. ADMINISTRACAO DOS INVESTIMENTOS

Seré realizada pela Diretoria Executiva, observando-se a Resolucéo 4.661 e suas alteracfes, esta
Pl e o Estatuto da WSS.

Os investimentos da WSS podem ser geridos parcial ou totalmente por:

a) Administracao propria;
b) Administracdo terceirizada.

7.1. ADMINISTRACAO PROPRIA

A WSS podera efetuar investimentos mantendo em carteira prépria quando identificadas
oportunidades que atendam os objetivos desta PI.

7.2

Caso julgue necessario, a Diretoria Executiva podera optar pela contratacéo de consultores
externos para subsidiar as decisbes da WSS.

7.1.1.

7.1.2.

GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A WSS podera, ainda, habilitar-se para a gestdo de fundos de investimentos em
cotas de fundos geridos por terceiros, desde que atendidas as seguintes condi¢des:

a) Somente para gestdo de fundos de investimento exclusivos para alocacédo dos
recursos do plano administrado pela WSS; e
b) Respeitadas as exigéncias legais e regulatérias aplicaveis a esta atividade.

CRITERIO DE PRECIFICACAO DE ATIVOS

Todos os investimentos serdo registrados pelos precos transacionais de mercado
(marcagdo a mercado) em casos de ativos liquidos ou, quando este pre¢o ndo é
observavel, pela melhor estimativa de pre¢o que esse ativo teria em uma eventual
transacdo no mercado.

Em situag6es especificas, mediante decisdo da Diretoria Executiva e observando a
legislacdo vigente, podera ser adotado o critério de “Marcagédo na Curva” com o
principio de manter o ativo na carteira até o vencimento, amparado por estudo ALM
(Asset Liability Management).

ADMINISTRACAO TERCEIRIZADA

A WSS podera contratar gestores terceirizados, devidamente qualificados, para gerir os
seus recursos, por meio de fundos exclusivos ou fundos abertos.

7.2.1.

FUNDOS EXCLUSIVOS

Os gestores contratados para constituir fundos exclusivos deverdo cumprir esta P,
bem como seguir a Resolucéo 4.661 e suas alteracdes posteriores.

Os gestores receberao mandato para gestao discricionaria de parcela dos recursos
do Plano em um ou mais segmentos de aplicagéo.

Aprovado pela Diretoria Executiva — Ata n? 25 de 22.11.2019.
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A estratégia de investimentos ficara a critério do gestor contratado.

N&o sdo permitidas operacdes com derivativos que resultem em exposi¢éo superior
ao valor financeiro da carteira do fundo.

Valores mobilidrios de emisséo privada com vencimento superior a 7 (sete) anos e
ativos de emisséo das patrocinadoras da WSS somente poderdo ser adquiridos
mediante prévia e formal aprovacao pela Diretoria Executiva.

Ativos de crédito privado deverdo ser monitorados por meio de relatérios
especificos, contendo detalhes técnicos e dados da avaliacdo do risco de crédito do
ativo e do emissor, o qual sera apreciado pelo Comité de Investimentos da WSS.

Caso ocorra o desenquadramento em relacéo a esta Pl ou a Resolugédo 4.661 o
gestor devera comunicar de imediato e formalmente & WSS, com explanagéo
detalhada sobre:

a) O investimento desenquadrado;

b) A fundamentacdo do desenquadramento (se em relacédo a Pl ou a Resolucao
4.661);

¢) Razao que levou ao desenquadramento;

d) Alternativas para a solugéo do desenquadramento.

Cabera a WSS aceitar as alternativas propostas ou determinar a imediata liquidagao
da exposicao irregular.

7.2.2. FUNDOS ABERTOS

Ao aderir a um fundo condominial aberto, a WSS entende que ndo é de
responsabilidade do gestor contratado obedecer aos limites desta PI. Dessa forma,
0s ativos presentes na carteira do fundo devem seguir exclusivamente o
regulamento do proprio fundo. No entanto, para fins gerenciais e de enquadramento,
a WSS devera acompanhar para que os ativos estejam em conformidade com esta
Pl e com a Resolucéo 4.661.

Havendo o desenquadramento com esta Pl ou Resolugéo 4.661 cabera a Diretoria
Executiva decidir pela manutencéo ou ndo do investimento.

7.2.3. CRITERIO DE ESCOLHA DOS GESTORES

A WSS podera selecionar tantos gestores de recursos quantos forem necessérios
para garantir os beneficios da diversificacdo de riscos e maximizagdo dos retornos.
Os gestores selecionados poderdo ser contratados para mandatos especificos, por
meio de fundos exclusivos ou fundos abertos.

Os gestores de recursos serdo selecionados dentre aqueles que possuem histérico
de administragéo de fundos com no minimo 2 anos, conforme registro mantido pela
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(ANBIMA).

Na sele¢do dos gestores a WSS observara simultaneamente os critérios abaixo:
Quantitativos:

A WSS apurara os itens abaixo utilizando-se de ferramentas apropriadas ou dos
servi¢os de consultoria:

a) Histérico da rentabilidade absoluta em relagédo ao benchmark para a classe do
ativo.

b) Histérico da rentabilidade ajustada ao risco.

c) Taxas de administracdo e performance.

Aprovado pela Diretoria Executiva — Ata n? 25 de 22.11.2019.
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d) Total de recursos sob gestédo e patriménio do fundo.

Qualitativos:

A WSS utilizara o conhecimento e a experiéncia dos membros dos érgédos de
governanca, assim como o uso de fontes apropriadas para consulta e consultoria
financeira contratada, observando-se os critérios abaixo:

a)
b)
c)

d)

e)

Institucional: Tradicdo no mercado de gestdo de recursos, estrutura da
empresa (fisica, societaria e patrimonial) e montante de recursos sob gestao.
Equipe: Quantidade de analistas/gestores, experiéncia profissional e turn-over
(frequéncia de entradas e saidas de pessoas da equipe).

Processo de Gestdo: Processos internos, comités e formalizacdo de
processos.

Alinhamento de Interesses: Participacdo dos administradores e funcionarios
nos fundos, estrutura de remuneracdo e a flexibilidade de aumento da
participacdo na sociedade.

Risco e Compliance: Qualidade na prestacdo das informacdes gerenciais,
sistemas e processos internos, concentracdo do passivo (participacdo dos
maiores cotistas).

8. LIMITES DOS INVESTIMENTOS

A WSS podera alocar recursos garantidores do Plano em todos os segmentos de aplicacéo
previstos pela Resolucéo 4.661, observando os limites nela estabelecidos e, adicionalmente, nesta

PI.

8.1. LIMITES, ALOCACAO, BENCHMARK E METAS DE RENTABILIDADE
POR SEGMENTO

A WSS observara os seguintes limites maximos dos recursos garantidores do Plano:

8.2.

Limites Limites WSS Meta AIoca_Qéo

Segmento 2.661 2020- 2020 Benchmark 2020 prevista
2024 2020
Renda Fixa 100% 100% | 100% CDI 7,7% 56%
Renda Variavel 70% 35% 20% Ibovespa 200% CDI 20%
Estruturado 20% 20% 20% CDI 120% CDI 10%
Exterior 10% 10% 7% MSCI World (R$) Dolar Ptax + 4%a.a. 5%
Imobiliério 20% 5% 5% CDI 115% CDI 2%

Operacdes com

Participantes 15% 15% 15% CDI CDI + 5% a.a. 7%

Obs: As metas de rentabilidade acima devem ser entendidas como mera referéncia para o
atingimento do IRR.

A previsdo de alocacdo é meramente referencial e ndo deve ser entendida como
obrigatoriedade para o exercicio a que se refere.

LIMITES NO SEGMENTO — RESOLUCAO 4.661

A Resolucao 4.661 determina os seguintes limites de aloca¢éo dentro de cada segmento:

Segmento de Aplicagao:

Limite

Sublimite

1- RendaFixa

Titulos Publicos Federais (Brasil)

ETF de renda fixa composto por Titulos Publicos Federais (Brasil)

100%

100%

Ativos financeiros de renda fixa de institui¢cdo financeira bancaria

Ativos financeiros de renda fixa de sociedade por a¢Ges de capital aberto,
incluidas as companhias securitizadoras

80%

ETF de renda fixa

80%

80%

80%

Aprovado pela Diretoria Executiva — Ata n? 25 de 22.11.2019.
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Titulos Publicos Estaduais e Municipais 20%
Obrigag6es de Organismos Multilaterais emitidas no pais 20%
Ativos de renda fixa de instituicdo financeira ndo bancaria e de
cooperativas de crédito, bancaria ou ndo bancéria 20%
Debéntures emitidas por sociedade de a¢des de capital fechado 20%
FIDC: Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
FICFIDC: Cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de 20%
Investimento em Direitos Credit6rios
CCB: Cédulas de Crédito Bancario .
CCCB: Certificados de Cédulas de Crédito Bancario 20%
CPR: Cédulas do Produtor Rural
CDCA: Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio 20%
CRA: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio 0
WA: Warrant Agropecuario
2- Renda Variavel
Companhias do Segmento Especial de Listagem: Ag¢des, bonus, recibos, N
certificados de dep0sito e ETF de sociedade de capital aberto 70%
Companhias néo listadas no Segmento Especial: A¢des, bonus, recibos, ) N
certificados de depdsitos e ETF de sociedade de capital aberto 70% 50%
BDR: Brazilian Depositary Receipts — Nivel Il e Il 10%
Certificado de ouro fisico negociado em bolsa 3%
3- Estruturado
FIP: Fundo de Investimento em Participagdes 15%
FIM e FICFIM: Fundo de Investimento Multimercado e Fundo de 15%
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado 20%
Fundos de investimentos de A¢des — Mercado de Acesso 15%
COE: Certificado de Operacdes Estruturadas 10%
4- Exterior
FIC constituido no Brasil de fundo de investimento no exterior 10%
FIDERF e FICFIDERF: Fundo de Investimento da Divida Externa (Renda
Fixa) e Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento da 10%
Divida Externa (Renda Fixa) 10%
0
Fundos de indice estrangeiros negociados em bolsa no Brasil 10%
BDR: Brazilian Depositary Receipts — Nivel | 10%
Ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras de fundos
S ; 10%
constituidos no Brasil
5- Imobiliario
FIl e FICFIl: Fundo de Investimento Imobiliario e Fundo de Investimento
; g 20%
em Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario
CRI: Certificado de Recebiveis Imobilirio 20% 20%
CCI: Cédulas de Crédito Imobiliario 20%
6- OperacGes com Participantes
Empréstimos 15%
- - —— 15%
Financiamentos Imobiliarios 15%
8.3. RESTRICAO DE INVESTIMENTO - RESOLUCAO 4.661
A Resolucao 4.661 determina as seguintes restricbes na alocacao dos recursos:
Por tipo de emissor Limite
Tesouro Nacional 100%
Instituicdo financeira autorizada pelo Bacen 20%
Demais emissores 10%
Concentracdo por emissor Limite
Capital total de uma mesma sociedade por acdes de capital aberto 25%
Capital votante de uma mesma sociedade por acfes de capital aberto 25%
Patriménio liquido de uma mesma instituicdo financeira 25%
Patrimdnio liquido conforme segue:
ETF de Renda Fixa ou Renda Variavel 25%
Fl do segmento de investimentos estruturados 25%
FI constituido no exterior investido através de Fl local (Brasil) de condominio aberto com o sufixo
“Investimento no Exterior” que invista no minimo 67% do PL em titulos e valores mobiliarios 15%
emitidos no exterior
Demais FI (incluido de indice) constituido no Brasil do segmento exterior 25%
Patrimbénio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis com a adogdo de 250
regime fiduciério °
9
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Emissor de debéntures (quando sociedade de acBes de capital fechado) 15%
Série de titulo ou valores mobiliarios de renda fixa 25%
FIDC e FICFIDC 25%

8.4. LIMITES E RESTRICOES NO SEGMENTO - PI

A WSS observara os limites e sublimites de alocacdo previstos nos itens 8.2 e 8.3, e
adicionalmente as restricdes abaixo, conforme itens 8.4.1 e 8.4.2:

8.4.1. ADMINISTRACAO PROPRIA E FUNDOS EXCLUSIVOS

Em relacéo aos limites aplicados a administracéo prépria e fundos exclusivos:

Segmento de Aplicacéo:

Limite no
segmento

Outras restrigcdes

1-

Renda Fixa

Titulos privados classificados como de baixo risco de
crédito!

10%

Méaximo 25% do limite do
segmento por emissor

Titulos privados classificados como de médio risco de
crédito!

2%

Méaximo 50% do limite do
segmento por emissor

Titulos privados classificados como de alto risco de créditot

Zero

FIDC e FICFIDC

5%

Maximo 5% do PL do fundo

Aplicagdo em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigacdo de empresas pertencentes ao grupo controlador
do gestor contratado

3%

Titulos puUblicos estaduais e municipais; Obrigacdes de
Organismos Multilaterais emitidas no pais; Ativos de renda
fixa de instituicdo financeira ndo bancaria e de cooperativas
de crédito, bancéaria ou ndo bancaria; Debéntures emitidas
por sociedade de acdes de capital fechado; depoésitos de
poupanga em instituicbes autorizadas a funcionar pelo
Bacen; CPR, CDCA, CRA, WA;

Zero

Renda Variavel

AcGes de companhias Novo Mercado e Nivel 2

100%

AgOes de companhias Nivel 1

90%

Maximo 5% do segmento por
emissor, 20% do capital
votante e 20% do capital total
da companhia

Acdes de companhias “Bovespa Mais”

Zero

Acdes de companhias ndo descritas acima

Zero

Certificado de ouro fisico negociado em bolsa;

Zero

Estruturado

Sem restricdes

Exterior

Sem restricdes

Imobiliario

Sem restricdes

1 Vide tabela item 10.2

8.4.2. FUNDOS ABERTOS E CONSOLIDACAO DA CARTEIRA

Em relacéo aos limites aplicados aos fundos abertos e consolidacdo da carteira:

Segmento de Aplicacao: LIS (1 Outras restrigcdes
segmento
1- Renda Fixa
AXi 0, 0,
Fundos de investimento aberto 100% Maximo 10% do segmento por fundo,‘25/o do PL do
fundo e 20% do total dos recursos garantidores por gestor
2-  Renda Variavel
. . Maximo 40% do segmento por fundo, 25% do PL do
0 )
Fundos de investimento aberto 100% fundo e 20% do total dos recursos garantidores por gestor
3-  Estruturado
Maximo 60% do segmento por fundo, 25% do PL do
0,
FIM e FICFIM 100% fundo e 20% do total dos recursos garantidores por gestor
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10.

8.5. EMPRESTIMO DE ATIVOS DO SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Os ativos integrantes do segmento de Renda Variavel podem ser objeto de empréstimo
exclusivamente na condicdo doadora, observada a legislacéo vigente aplicavel.

8.6. DERIVATIVOS

As operacdes com derivativos sdo permitidas em todos os veiculos de investimento utilizados pelo
Plano. Além de estarem sujeitas ao regulamento de cada um desses veiculos, tais operacées
devem estar em conformidade com a legislacdo aplicavel, especificamente em relacdo a
Resolucdo 4.661, onde as operacfes com derivativos somente podem ser utilizadas na
modalidade com garantia, e devem cumprir, adicionalmente, as seguintes restrigdes:

a) Deposito de margem limitado a 15% da posigdo em titulos publicos, titulos privados de
emissao de instituicdes financeiras e acdes, desde que pertencentes ao indice Bovespa;

b) Valor total dos prémios pagos limitado a 5% da posi¢do em titulos publicos, titulos privados de
emissao de instituicdes financeiras e acfes, desde que pertencentes ao indice Bovespa.

Somente serdo permitidas operacdes com derivativos para:

a) Protecao dos resultados da carteira (hedge);
b) Posicionamento direcional, desde que esta posi¢édo esteja alinhada com as estratégias das
demais exposi¢des no mercado a vista.

8.7. ATIVOS DE EMISSAO DAS PATROCINADORAS

As aplicagbes, por meio da carteira propria ou através de fundos exclusivos, em ativos de emissao
das patrocinadoras estardo limitadas a 10% dos recursos administrados pela WSS, observando-
se a Politica de Divulgacéo de Informac¢des e de Negociagao de Valores Mobiliarios, adotada pela
Patrocinadora Instituidora WEG S.A.

8.8. CONFLITO DE INTERESSES

A WSS observara, no que for aplicavel, procedimentos necessarios para proteger os seus
interesses nas relagdes com suas patrocinadoras, participantes e seus prestadores de servigos.

Ativos de emissao de clientes e fornecedores das patrocinadoras poderdo ser adquiridos e/ou
mantidos normalmente pela WSS, desde que observados, no que couber, os potenciais conflitos
de interesses e o uso de informagdes privilegiadas.

AVALIACAO DE DESENQUADRAMENTO

Para efeito de avaliacdo de desenquadramento, de gestdo prépria da WSS, consideram-se as
seguintes definigbes:

Desenquadramento Passivo: Sdo resultantes de oscilacdes de precos relativos dos diversos
ativos ou outras ocorréncias previstas na legislacdo, devendo ser corrigidos no menor prazo
possivel e ndo superior a 720 dias.

Desenquadramento Ativo: S&o resultantes da negociacdo com ativos ndo permitidos ou em
desacordo com esta Pl ou com a Resolugéo 4.661. No caso de ocorréncia de desenquadramento
de investimentos de gestdo propria, 0s ativos causadores devem ser imediatamente liquidados.

MONITORAMENTO DOS RISCOS

Na selecdo dos ativos, bem como na manutencdo em carteira, a WSS observara os critérios de
riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal e sistémico.
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10.1.RISCO DE MERCADO

O risco de mercado € definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas patrimoniais causada
pela variacdo no valor de mercado dos ativos investidos. A WSS gerencia a exposi¢édo ao risco de
mercado de forma individualizada para cada fundo ou carteira administrada, segregando no
minimo os segmentos de renda fixa e de renda variavel, bem como para a carteira consolidada.

10.1.1. VALOR EM RISCO (VAR)

Para o controle de risco de mercado e com o objetivo de limitar a perda maxima toleravel,
dado um indice de confianca de um determinado horizonte temporal, a WSS adota a
metodologia Valor em Risco (VAR = Value at Risk).

A carteira de investimentos consolidada da WSS tera o limite de VAR de 1,5% do patriménio
liquido para 1 dia, com um intervalo de confianca de 95%, considerando-se a posi¢cédo da
carteira ao final de cada més. Dessa forma, estipula-se, com 95% de probabilidade, que a
perda maxima esperada para 1 dia seja de no maximo 1,5% do patrimdnio liquido.

Adicionalmente, os fundos exclusivos deverdo adotar o0 mesmo horizonte temporal e
intervalo de confianga, com VAR limitado a:

a) Fundo de renda fixa: 1,0% do patriménio liquido.

b) Fundo multimercado: 1,2% do patriménio liquido.

¢) Fundos de investimento em agdes: 4,5% do patrimonio liquido.

d) Fundos estruturados: respeitarédo os limites de risco definidos em sua Pl e ndo pela sua
classificacéo (ANBIMA).

Havendo desconformidade com o limite de VAR, o gestor do fundo exclusivo devera
informar por escrito a WSS:

a) Atual exposicéo de risco (VAR);

b) Razdes que levaram a ultrapassagem do limite definido;

¢) Recomendag8es fundamentadas quanto a reducéo ou manutencdo das posi¢es face
as expectativas de comportamento futuro do ativo e do mercado pertinente.

10.1.2. CENARIO DE STRESS

Para monitoramento da carteira de investimentos em cenarios especificos a WSS utiliza-se
do stress-test. Esse monitoramento considera mudancas bruscas em variaveis importantes
para o aprecamento dos ativos, dentre eles taxas de juros e precos de determinados ativos.

Embora as projecdes considerem as variagdes histdricas dos indicadores, os cenarios de
stress ndo precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular
futuras variac8es adversas.

As andlises de stress séo realizadas por meio do célculo da variagdo do valor de mercado
(quando aplicavel) da carteira de investimentos, considerando o cenario atipico de mercado
e a estimativa de perda que ele pode gerar. O acompanhamento tera como finalidade avaliar
0 comportamento da carteira em cenarios adversos para que os administradores possam,
dessa forma, rever estratégias de alocagao dos recursos.

As simulacbdes de cenario de stress sdo realizadas pelos prestadores de servicos
(consultoria e/ou custédia), e pela propria WSS.

10.2.RISCO DE CREDITO

O risco de crédito é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas patrimoniais causadas
pelo ndo cumprimento das obrigacdes contratuais pelos emissores dos ativos investidos. A WSS
controla a exposi¢éo ao risco de crédito estabelecendo limites maximos de exposi¢do para cada
faixa de investimento previamente determinadas por esta Pl, de acordo com notas emitidas por
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agéncias independentes de classificacdo de risco de crédito, conforme tabela abaixo, aplicavel
exclusivamente aos ativos mantidos em carteira propria e fundos exclusivos:

Risco / Agéncia |  Standard & Poors | Moody’s | Fitch
Grau de Investimento
AAA Aaa AAA
Baixo risco AA+, AA Aal, Aa2 AA+, AA
AA- Aa3 AA-
A+ A, A- Al, A2, A3 A+ A, A-
BBB+ Baal BBB+
Médio risco BBB Baa2 BBB
BBB- Baa3 BBB-
Grau Especulativo
BB+, BB, BB- Bal, Ba2, Ba3 BB+, BB, BB-
Alto risco B+, B, B- B1, B2, B3 B+, B, B-
CCC,CC,C Caa, Ca, C CCC,CC, C
D WR DDD

Adicionalmente, nos casos a seguir, o rating a ser considerado sera:

a) Para titulos emitidos por instituic6es financeiras, como CDBs, RDBs e Letras Financeiras, o
rating atribuido a instituicao;

b) Para titulos emitidos por instituicdes néo financeiras, o rating da emissao, e ndo o rating da
companhia emissora;

c) O rating mais recente obtido pela emissdo ou pelo emissor, independentemente do prazo de
vencimento da operacao;

d) O pior rating atribuido por uma das agéncias;

e) Se nao houver rating valido atribuido ao emissor ou titulo em analise, este sera
automaticamente enquadrado como “Grau Especulativo”.

Independentemente da avaliagdo das agéncias de classificacdo, a WSS efetua a analise propria,
com registro periodico da avaliagcdo, para escolha e monitoramento dos ativos de crédito para a
carteira prépria. Para os fundos exclusivos, o gestor devera emitir relatorio trimestral com o parecer
da avaliacdo e monitoramento dos ativos de crédito presentes na carteira do fundo, o qual sera
apreciado e avaliado pelo Comité de Investimentos da WSS.

10.3.RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas patrimoniais causadas
pela impossibilidade de negociar de maneira tempestiva um ativo por valor préximo ao seu valor
de mercado.

A WSS, com a intengcdo de mitigar a exposi¢do ao risco de liquidez, observara os seguintes
procedimentos:

a) Regras para solicitagdo, cotizacdo e pagamento dos resgastes dos fundos;

b) Estratégia de duracéo dos fundos exclusivos;

c) Limites de concentragéo e diversificacdo estabelecidos por esta Pl e na legislacdo vigente;

d) Liguidez do mercado inserido;

e) Elaboracdo de estudos de macro alocagdo considerando o cumprimento das obrigacdes
futuras.

10.4.RISCO OPERACIONAL

O risco operacional é entendido como a possibilidade de perdas patrimoniais causadas por falhas
em procedimentos operacionais da WSS, dos gestores e de prestadores de servicos, tais como:

a) Nao cumprimento de prazos de pagamentos de dividas e impostos;
b) Ma conduta na avaliagdo patrimonial dos seus ativos,
c) Outros resultados indesejados.
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A WSS controla o risco operacional estipulando normas e politicas operacionais formais em
linguagem clara. Adicionalmente, sdo estabelecidos controles que separam as funcdes
operacionais e de supervisao.

10.5.RISCO LEGAL

O Risco legal é resultante do ndo atendimento das determinagfes legais, da regulamentagéo
pertinente e das diretrizes e politicas estabelecidas pelos érgéos dirigentes da entidade. Para
controle do risco legal, a WSS podera se utilizar do departamento juridico da patrocinadora ou
contratar empresas terceirizadas para efetuar as devidas avaliacdes e auferir o pleno atendimento
das normas.

10.6.RISCO SISTEMICO

Entende-se como risco sistémico o conjunto de condi¢des internas e externas que podem levar ao
colapso ou crise sistémica, visto como uma interrupcéo da cadeia ou dificuldade de pagamentos
e cumprimento das obrigagGes que sustentem a manutencao do equilibrio econémico-financeiro
da entidade. Para monitoramento do risco sistémico, a WSS se utilizara das melhores praticas de
governanca, auxiliados por sistemas, processos e critérios que primem pela qualidade e
seguranca.

11. MONITORAMENTO DE DESEMPENHO

O monitoramento da carteira e de seu desempenho sera realizado de forma permanente pelo
Comité de Investimentos, pela Diretoria Executiva e pelo Conselho Deliberativo, objetivando captar
as oportunidades de mercado e minimizar os riscos com possiveis alteracdes de cenario. Como
subsidio a coleta de informacdes, a WSS podera utilizar-se das mais diversas ferramentas que
agreguem valor no processo decisério.

Mensalmente serd registrado o acompanhamento do desempenho da carteira de investimentos
pelo Comité de Investimento e pela Diretoria Executiva.

11.1. ACOMPANHAMENTO DIARIO

O objetivo do acompanhamento didrio é a preservacdo dos recursos financeiros da WSS,
monitorando o cumprimento dos padres estabelecidos nesta PI, e servindo como alerta prévio
caso haja deterioracdo de desempenho da certeira de investimentos ou ainda se as restricdes e
limites previstos nesta Pl e/ou Resolugdo 4.661 foram desrespeitados.

O acompanhamento é baseado nos dados fornecidos diariamente pelo custodiante.

11.2. ACOMPANHAMENTO MENSAL

O acompanhamento mensal da carteira de investimentos busca identificar a conformidade das
praticas de gestdo, tanto dos Gestores de Recursos como da carteira de investimentos. Este
acompanhamento é baseado em relatérios disponibilizados mensalmente pelo custodiante,
contendo:

e Os ativos que compdem a carteira de investimento no inicio e no final de cada periodo, com
seus valores marcados a mercado.

e Para fundos exclusivos, a movimentacdo ocorrida no més, incluindo os valores de compra e
venda dos ativos, além das despesas com corretagem e outros custos ou despesas
pertinentes as movimentacdes na carteira de investimentos.

Adicionalmente, o0 monitoramento sera efetuado por:

¢ Sistema de Informacgdes Gerenciais (SIG);
e Reunides do Comité de Investimento para avaliagéo da performance dos investimentos.
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12.

13.

14.

e Comparacdo de rentabilidade e desempenho com outros gestores com mandatos semelhante
por meio de relatorios gerados pela consultoria financeira e outros obtidos no mercado.

11.3. ACOMPANHAMENTO TRIMESTRAL

Os gestores de recursos de fundos exclusivos sdo submetidos ao acompanhamento trimestral,
gue busca identificar o nivel a aderéncia a esta PIl, ao mandato de gestéo, além de avaliar se os
objetivos definidos estdo sendo alcancados. Esta avaliacéo é realizada com base em relatérios
disponibilizados pelos gestores, e em reunides, presenciais, por teleconferéncia, ou por video
conferéncia, ou ainda por qualquer outro meio eletrénico ou tecnoldgico disponivel.

Os relatérios de avaliagdo trimestral disponibilizados pelos gestores conterdo:

¢ Rentabilidade no Gltimo trimestre e acumulada no ano, em comparacao com o IRR, tal como
definido nesta PI e, eventualmente, com indices de desempenho relevantes para o mandato
especifico;

e Analise detalhada das estratégias de investimentos implantadas no trimestre concluido,
considerando as dimensdes de alocagdo de recursos entre 0os segmentos de aplicacdo
pertinentes e de selecao de ativos dentro de cada segmento;

e Asdivergéncias entre os cenarios preliminarmente adotados e efetivamente observados, bem
como eventual ndo implantacéo de estratégias anteriormente definidas e/ou implantacao de
estratégias diversas das definidas. Em qualquer dos casos, a analise devera incluir os
resultados de cada uma das a¢des e o impacto na rentabilidade trimestral,

e Analise do cenario esperado para os proximos 12 meses, incluindo as perspectivas
macroecondmicas e de alocacéo;

e Analise da avaliagdo de risco de crédito para os emissores de valores mobilirios no segmento
de renda fixa, segundo metodologia de analise interna do gestor, observando-se também
desta PI.

PRESTADORES DE SERVICO

A WSS podera contratar os seguintes prestadores de servigos para gestdo de seus investimentos:

a) Custddia, Controladoria e Administracao;

b) Consultoria;

c) Corretoras e Intermediarios Financeiros;

d) Demais fornecedores que possam agregar valor nas andlises e decisdes dos investimentos da
WSS descritos nesta PlI.

Na contratacéo e manutencéo dos prestadores, a WSS observara:

a) Estrutura organizacional,

b) Tradicdo no mercado e solidez financeira;
c) Qualidade dos servigos;

d) Sistema interno de informacao;

e) Custos.

SUSTENTABILIDADE

A WSS tem como objetivo principal a manutencdo do equilibrio econémico/financeiro e a
maximizacao da relacdo risco e retorno. Desta forma, tanto os nossos gestores e a propria WSS
sdo estimulados a utilizar, na selecdo de ativos, critérios relacionados a sustentabilidade
econdmica, ambiental, social e de governancga dos investimentos.

PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA

Os recursos do Plano de Gestdo Administrativa (“PGA”) serdo exclusivamente investidos em
instrumentos de renda fixa referenciados ao deposito interbancério (D), observando-se, no que
couber, as determinacdes desta Pl e tendo como meta minima 100% da variacdo do CDI.
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15. DISPOSICOES FINAIS

A presente Pl entra em vigor no 1° dia do ano seguinte ao da sua aprovacéo pelo Conselho

Deliberativo.

A Diretoria Executiva devera comunicar e disponibilizar formalmente esta Pl a Previc, a consultoria

de investimentos, ao custodiante, e aos participantes do Plano.

Os Gestores de Recursos de Fundos Exclusivos e os prestadores de servicos terdo 30 (trinta) dias,
apos a comunicacdo da WSS, para implementar esta Pl. Caso entendam que a Pl possa trazer
algum prejuizo a WSS, ou nado haver tempo habil para sua implementacao, deverdo comunicar
formalmente a respeito, fazendo sugestdes cabiveis e que serdo avaliadas pela WSS.

Todos os envolvidos com esta Pl, deverdo cumpri-la com ética, responsabilidade e dever de

fidUcia.

Diretoria Executiva,
Novembro de 2019.

16. ANEXOS
A) HISTORICO DE RENTABILIDADE

> Plano WSS:

Segmento 2015 2016 2017 2018 2019* Acum. *
Renda Fixa 15,44% 13,86% 10,33% 10,29% 10,40% 76,57%
Renda Variavel 1,83% 19,47% 21,45% 16,20% 24,43% 113,63%
Estruturado 10,61% 18,14% 11,97% 4,63% 8,79% 66,55%
Exterior 39,97% -7,73% 19,00% -2,18% 2,50% 54,09%
Imobiliario -0,08% - - 6,46% 8,26% 15,16%
Operacdes com Participantes 19,26% 22,28% 20,64% 16,88% 13,02% 132,42%
Consolidado WSS 14,44% 14,01% 11,48% 10,11% 11,81% 79,08%
IRR 15,73% 10,84% 6,51% 7,95% 6,24% 56,69%
* Rentabilidade até outubro de 2019.
> PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA
Segmento 2015 2016 2017 2018 2019* Acum.*
Renda Fixa 11,03% 14,45% 11,51% 6,70% 5,50% 59,49%
Consolidado PGA 11,03% 14,45% 11,51% 6,70% 5,50% 59,49%
* Rentabilidade até outubro de 2019.
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