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INTRODUCAO

Este documento formaliza a Politica de Investimentos (“POLITICA") da WEG SEGURIDADE
SOCIAL ("WSS”), o conjunto de praticas e diretrizes que buscam atingir o equilibrio econdmico
financeiro entre os bens e direitos acumulados e as obrigagdes presentes e futuras, para o Plano
Bésico e para o Plano de Gestdo Administrativa (‘PGA"), exceto pelas Operagdes com
Participantes, que séo vedadas para o PGA.

Esta POLITICA foi preparada com base no principio do gerenciamento prudente e eficiente dos
ativos da WSS, estabelecendo e definindo diretrizes claras para:

Os objetivos e a forma de gestéo dos investimentos;

As restricdes na gestéo dos recursos acumulados, designando os segmentos e
os tipos de ativos admitidos, as faixas de alocacdo estratégica e as
caracteristicas e restricdes gerais da gestdo em cada segmento;

Utilizac@o de derivativos;
Avaliacéo, controle e gerenciamento dos riscos;

Os critérios para a sele¢do dos gestores de recursos contratados pela WSS,
bem como para acompanhamento dos resultados e a avaliagdo do desempenho
desses gestores;

As responsabilidades dos ¢rgéos diretivos da WSS e dos gestores de recursos
contratados.

Esta Politica tem carater plurianual, sendo revisada anualmente, conforme estabelecido pela
regulamentac&o em vigor.
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1. Definices Gerais

1.01 Tipo de Plano e Patrocinadoras

A WSS administra um plano de Beneficio de Contribuicdo Variavel (CV), patrocinado pela WEG
S/A., Patrocinadora Instituidora, e demais Patrocinadoras conveniadas.

1.02 Responsabilidade pela Gestdo de Recursos Garantidores

Em atendimento a Resolu¢do do CMN n.° 3.792/2009, o Conselho Deliberativo designou o Sr.
Celio Luiz Deretti, como Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, pela
responsabilidade civil e criminal da Gestdo de Recursos de todos os segmentos da WSS,
independentemente da responsabilidade solidaria dos demais Administradores.

1.03 Segmentos de Aplicagéo e Limites de Alocacédo de Recursos

De acordo com a regulamentacdo em vigor, 0s recursos garantidores podem ser alocados nos
seguintes segmentos de aplicag&o:

% dos recursos garantidores dos

Segmento planos administrados pela WSS
Minimo Maximo

Renda Fixa 50% 100%
Renda Variavel 0% 35%
Operacg0es Estruturadas 0% 20%
Investimentos no Exterior 0% 10%
Imoveis 0% 1%
Operagdes com Participantes 0% 15%

Os limites definidos somente poderdo ser desconsiderados mediante consulta prévia justificada a
WSS. Em qualquer situagdo, os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 3.792 ndo
poderdo ser desrespeitados.

1.04 Instrumentos para Gestdo dos Recursos

De acordo com a regulamentag&o em vigor, 0s recursos garantidores podem ser investidos por
meio de:

= Carteiras Administradas

* Fundos de Investimentos registrados na Comissdo de Valores Mobili&rios
(“CVM"), desde que enquadrados na Resolugdo CMN n° 3.792. Os Fundos de
Investimentos podem ser:

» Fundos Exclusivos, nos quais a WSS é cotista unico e tem o poder
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de definir o regulamento e demais condi¢des para o investimento
dos recursos.

> Fundos Abertos, constituidos na forma de condominios abertos, ndo
exclusivo, nos quais a WSS ndo é cotista Gnico, mas sim adere ao
regulamento e demais condicbes pré-estabelecidas para o
investimento dos recursos.

» Fundos de Investimentos registrados na Comissdo de Valores
Mobili&rios (“CVM”), que ndo observam a Resolugdo CMN n° 3.792
e aderem aos pré-requisitos para enquadramento no segmento de
investimentos estruturados. Para efeito de monitoramento de risco
as cotas de tais fundos de investimento serdo considerados ativos
finais segundo o Art. 48 da Resolugdo CMN n° 3.792.

1.05 Formas de Gestdo dos Recursos

Os recursos garantidores a WSS devem ser geridos observando os mais altos critérios éticos e
de responsabilidade fiduciaria, podendo a gestdo ser parcialmente ou totalmente exercida por:
= WSS (“Gestéo Propria’),

» Pessoas juridicas qualificadas para o exercicio profissional da gestdo de
recursos de terceiros (“Gestor de Recursos”).

1.06 indice de Referéncia de Rentabilidade — IRR

0 indice de Referencia de Rentabilidade (IRR) ¢ definido como sendo igual & variagdo do
Indice Nacional de Precos ao Consumidor (“INPC”), calculado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), acrescido de 4,0% ao ano.
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2. Gestores de Recursos

A WSS poderé contratar pessoas juridicas qualificadas para o exercicio profissional da gestéo de
recursos garantidores (“Gestor de Recursos”). Estes Gestores de Recursos receberdo mandato
para gestdo discricionaria de parcela dos recursos garantidores em um ou mais segmentos de
aplicacdo, de acordo com os pardmetros estabelecidos por esta Politica, pela regulagdo
especifica e pela legislagdo em vigor, bem como qualquer outra limitagdo especifica estabelecida
pela WSS.

Os Mandatos de gestdo de recursos poderéo ser:

= Especificos para um segmento de aplicacdo (renda fixa, renda variavel, imoveis,
operacdes estruturadas e operagdes com participantes); ou,

= Para mdltiplos segmentos de aplicacéo (“multimercado”).

Os Gestores de Recursos implantardo seus Mandatos utilizando-se de fundos de investimentos
constituidos segundo a regulamentac&o especificas da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

2.01 Condicoes Gerais

= Os Gestores de Recursos de Fundos Exclusivos deverdo atender todos os
procedimentos descritos nesta Politica para controle de riscos e avaliacdo de
desempenho.

»= Os Gestores de Recursos assumem compromisso formal e irretratavel de
divulgar ampla e imediatamente qualquer descumprimento das condigdes
estabelecidas nesta Politica em relagdo aos investimentos dos recursos sob sua
administracdo, de modo a garantir & WSS 0 acesso as informacbes que
possam, direta ou indiretamente, informar suas decisdes.

= A WSS podera substituir um ou mais dos Gestores de Recursos contratados,
em qualquer momento que julgar propicio.

2.02 Processo de Selecdo de Gestores de Recursos

A WSS selecionara tantos Gestores de Recursos quantos forem necessarios para garantir 0s
beneficios de diversificacdo de riscos e maximizacdo dos retornos. Os Gestores de Recursos
selecionados poderdo ser contratados para mandatos especificos implantados por meio de
Fundos Exclusivos. Alternativamente, a WSS podera alocar parcela dos recursos garantidores
em Fundos Abertos geridos por um Gestor de Recursos selecionado.

Os Gestores de Recursos serdo selecionados dentre aqueles que administram fundos de
investimentos com histdrico de 2 anos no minimo, conforme o banco de dados mantido pela
Associagéo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA).

O processo de selecdo de Gestores de Recursos inclui tanto critérios quantitativos, que
comparam o desempenho dos fundos de investimentos em diferentes periodos temporais, como
critérios qualitativos, que avaliam os diversos aspectos do processo de investimento adotado. Os
critérios de selecdo sao:

Critérios Quantitativos:
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» Rentabilidade absoluta e relativa a indice relevante para a classe de ativo;
= Rentabilidade ajustada ao risco;
= Andlise estatistica de cotas.

Critérios Qualitativos:

= \Visitas e questionarios;

= Tradigdo no mercado de gest&o de recursos;

= Qualidade dos sistemas internos de informacao;

= Qualidade dos sistemas internos de gestéo de riscos;

= Capacitagdo técnica dos profissionais diretamente envolvidos nas diversas fases
do processo de investimento e seu controle, incluindo a estrutura de compliance.

» Qualidade na prestacéo das informages gerenciais e relatérios de controle.

2.03 Remuneracéo dos Gestores de Recursos

Os Gestores de Recursos selecionados perceberdo remuneragdo pelos servigos prestados,
fixada em contrato especifico, na forma de percentual sobre o montante sob administracéo (‘taxa
de administracéo”). Adicionalmente, segundo critério da WSS, os Gestores de Recursos poder&o
perceber percentual sobre o resultado que exceder um determinado indice minimo previamente
estabelecido (“taxa de desempenho” ou ‘taxa de performance”).
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3. Gestdo Propria

A WSS podera também gerir 0s recursos garantidores em um ou mais segmentos de aplicacéo,
de acordo com os parametros estabelecidos por esta Politica, pela regulacdo especifica e pela
legislacdo em vigor (“Gestdo Propria”).

A selecdo dos ativos a serem adquiridos deverd ser formalmente aprovada pela WSS,
considerando aspectos como:
= Expectativa de rentabilidade futura;
= Risco especifico do ativo e seu impacto sobre o risco consolidado;
= Custo de negociacdo, incluindo corretagem, custddia, taxa de administracao,
entre outras.

A Gestdo Propria poderd utilizar-se de fundos de investimentos constituidos segundo a
regulamentacdo especifica da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) ou de Carteiras
Administradas.
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4.  Gestdo da Alocacdo de Recursos Garantidores

A gestéo da alocagdo entre os segmentos de aplicagdo tem como objetivo obter rentabilidade
adequada dos recursos garantidores da WSS, garantindo o equilibrio de longo prazo entre seus
bens e direitos e suas obrigagdes.

A definicdo estratégica das faixas de alocagdo com base na expectativa de rentabilidade dos
ativos financeiros no longo prazo é de responsabilidade exclusiva da WSS. A alocacdo tética dos
recursos no curto prazo podera ser realizada pela WSS ou por Gestores de Recursos
contratados, conforme definidos nesta Politica.

Respeitados os limites gerais e especificos estabelecidos nesta Politica e na regulamentagdo
pertinente, Gestores dos Recursos contratados tém liberdade plena na selecdo de ativos,
podendo alocar os recursos sob sua gestdo de acordo com sua melhor avaliagdo sobre
perspectivas de rentabilidade futuro dos diversos ativos.

4.01 Avaliacdo de Desenquadramento

Para efeito de avaliagdo de desenquadramento consideram-se as seguintes definigoes:

= Desenquadramento Natural ou Passivo: sdo resultantes de oscilagdes de
precos relativos dos diversos ativos ou outras ocorréncias previstas na
legislacéo, devendo ser corrigidos no menor prazo possivel e ndo superior a 360
dias.

= Desenquadramento de Regra ou Ativo: séo resultantes da negociagdo com
ativos que n&do permitidos ou em proporcdes em desacordo com aquelas
estabelecidas por esta Politica. No caso dos Fundos de Investimento
Exclusivos, o0s ativos causadores do desenquadramento devem ser
imediatamente liquidados. Os Fundos de Investimentos Abertos terdo suas
cotas liquidadas

4.02 Distribuicdo dos Recursos

Os aportes mensais de novos recursos garantidores (contribuicdes dos participantes e
patrocinadores) seréo preferencialmente alocados ao Fundo de Investimento com melhor
rentabilidade nos 12 meses anteriores, preferencialmente do segmento renda fixa, desde que
respeitados os limites maximos de alocacéo estabelecidos nesta Politica.

Adicionalmente, a cada trimestre até 10% do patrimdnio do Fundo de Investimento Exclusivo
com pior rentabilidade relativo nos Ultimos 12 meses podera ser resgatado. Estes recursos serdo
distribuidos da seguinte forma:

= 50% para o Fundo de Investimentos Exclusivo com melhor rentabilidade no
periodo de 12 meses anteriores;

= 50% para outros Fundos de Investimentos, Abertos ou Exclusivos, conforme
decisdo da WSS.
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4.03 Marcacao a Mercado

Todos os ativos seréo registrados pelos precgos transacionados no mercado em casos de ativos
liquidos ou, quando este preco ndo € observavel, pela melhor estimativa de preco que o ativo
teria em uma eventual transacdo no mercado (“Marcacéo a Mercado”).

Em situacBes especificas, mediante consulta prévia & Diretoria Executiva da WSS, poder-se-a
adotar como critério de precificacdo a atribuicio dos rendimentos contratados (“Marcagéo na
Curva”).

4.04 Segmento de Renda Fixa

4.04.1 Limites de Alocacédo para Renda Fixa

Na alocagéo dos ativos no segmento de renda fixa deverdo ser observados 0s seguintes limites:

Limite (% dos recursos

Ativos garantidores alocados ao
segmento)
Titulos da divida publica mobiliaria federal. Até 100%

Titulos classificados como baixo risco de créditot com base
em classificagéo efetuada por agéncia classificadora de risco Até 50%
em funcionamento no Pais.

Titulos classificados como médio risco de créditoz com base
em classificagéo efetuada por agéncia classificadora de risco Até 5%
em funcionamento no Pais.

Fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC's) com Até 5% e adicionalmente néo
classificagdo de grau de investimento efetuada por agéncia exceder 5% do patriménio liquido
classificadora de risco em funcionamento no Pais. do FIDC

Até 100%, limitados a 10% por

Fundo de Investimento e
Fundos de investimento abertos (n&o-exclusivos) néo adicionalmente nao exceder 25% do
classificados como Fundos de Investimentos em Acdes, patrimdnio liquido do Fundo de

. : - Investimentos e ndo exceder 20% dos
geridos por Gestor de Recursos pré-selecionado. recursos garantidores por Gestor

(somatoria de todos os fundos e
segmentos).

Aplicagdes em titulos e valores mobiliarios de emisséo ou
coobrigacdo de empresas pertencentes ao grupo controlador Até 3%
de Gestor de Recursos contratado.

1 Ver tabela no anexo A.
2 \er tabela no anexo A.
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Até 10%, observado que para
fins de enquadramento de limite
Ativos ou derivativos cambiaiss de aplicacdo este valor deveré
ser somado ao valor aplicado no
segmento de renda varidvel.

Aplicagdes em titulos e valores mobiliarios de emisséo de Até 10%, somente com
empresa patrocinadora da WSS. autorizacéo prévia da WSS

Titulos das dividas publicas mobili&rias estaduais e
municipais; depésitos de poupanca em institui¢des

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen); Zero (n&o sdo permitidas
notas de crédito & exportagdo (NCE); cédulas de crédito a aplicagBes nestes ativos)
exportacdo (CCE); titulos da divida agraria;moedas de

privatizacao.

4.04.2 RestricOes por Emissores

Em adicdo as restricdes gerais por tipo de ativo de renda fixa, aplicam-se as seguintes restricdes
por emissor do ativo:

Limite (% dos recursos

Ativos garantidores)

O total de titulos e valores mobiliarios de emisséo e/ou

coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica ndo-financeira

considerada de baixo risco de crédito ¢, de seu controlador, 5%
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas,

coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

O total de titulos e valores mobiliarios de emisséo ou
coobrigacdo de instituic&o autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, no caso de instituicdo considerada de baixo
risco de crédito s.

10% e adicionalmente ndo
exceder 2,5% do patrimonio
liquido da emissora

O total de titulos e valores mobili&rios de emiss&o ou
coobrigacdo de instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, instituicdo considerada de médio risco de
crédito e.

2% e adicionalmente ndo
exceder 2,5% do patrimonio
liquido da emissora

3 Estdo desconsideradas aqui as aplicagdes cambiais para prote¢do do patrimonio (‘hedge”), ou seja, aquelas que
nao resultam em risco cambial. Sdo permitidas operagdes que resultem em exposicéo ativa ou passiva.

4 Ver tabela no anexo A.
5 Ver tabela no anexo A.
6 \Ver tabela no anexo A.
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4.04.3 Restri¢des por Coordenador de Emissdo

Seré necessaria a autorizagdo prévia da WSS para alocacdo de recursos garantidores nas
emissBes de valores mobiliarios coordenada, isolada ou solidariamente, por instituicéo financeira

controlada pelo mesmo grupo controlador de Gestor

de Recursos

contratado,

independentemente do atendimento das demais restrigdes anteriores.

4.05 Segmento de Renda Variavel

4.05.1 Limites de Alocacgéo

Na alocacéo deste segmento deverdo ser observados 0s seguintes limites.

Limite (% dos recursos

Ativos garantidores alocados ao
segmento)
Acdes emitidas por Companhias que sejam admitidas &
negociagdo nos segmentos especiais “Novo Mercado” e “Nivel 2" Até 100%
da BM&F Bovespa;
Acdes emitidas por Companhias que, sejam admitidas a Até 90%
negociagdo no segmento especial “Nivel 1" da BM&F Bovespa; °
Acdes emitidas por Companhias que ndo sejam admitidas a
negociacdo em qualquer dos segmentos especiais anteriormente Até 70%

referidos;

Fundos de Investimentos em Agdes abertos (néo exclusivos),
geridos por Gestor de Recursos pré-selecionado.

Até 100%, limitados a
40% por Fundo de Investimento e
adicionalmente ndo exceder 25%
do patriménio liquido do Fundo de
Investimentos e ndo exceder 20%
dos recursos garantidores por
Gestor (somatoria de todos 0s

fundos e segmentos).

Acoes de emissdo de companhias admitidas em segmento
especial de governanca corporativa “Bovespa Mais” da BM&F
Bovespa; certificados representativos de ouro fisico no padréo
negociado em bolsa de mercadoria e de futuros; certificados de
potencial adicional de construgao.

Zero (ndo sdo permitidas
aplicagOes nestes ativos)

4.05.2 Restri¢Oes por Emissores

De acordo com as restricbes de concentracdo por emissor, presentes na legislagdo vigente,
observadas as especificidades desta Politica, fica estabelecido que o total das aplicacbes em

acdes de uma mesma companhia néo pode exceder:
= 20% do respectivo capital votante;
= 20% do respectivo capital total;
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= 5% do total dos recursos garantidores da WSS.

4.05.3 Restri¢des por Coordenador de Emissdo

Seré necessaria a autorizagdo prévia da WSS para alocacdo de recursos garantidores nas
emissdes de valores mobiliarios coordenada, isolada ou solidariamente, por instituicdo financeira
controlada pelo mesmo grupo controlador de Gestor de Recursos contratado,
independentemente do atendimento das demais restrigdes anteriores.

4.05.4 Empréstimos de Ac¢des

As acles integrantes das diversas carteiras da WSS que compbe o Segmento de Renda
Variavel podem ser objeto de empréstimo somente na categoria doadora, observadas as
condicBes da legislagdo vigente.

4.05.5 Diretrizes para participagcdo em Assembleias de Acionistas

A WSS néo tem como objetivo, em seus investimentos no Segmento de Renda Varidvel, a
participagdo ativa na administragéo das companhias nas quais possui acdes. Ao mesmo tempo,
a WSS reconhece a importancia das boas préticas de governanga corporativa e identifica clara
relacdo entre estas préaticas e o retorno dos investimentos. Desta forma, WSS podera determinar
a participacdo em assembleias gerais das companhias investidas.
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4.06 Segmento de Operacg0es Estruturadas

No Segmento de OperagOes Estruturadas estéo autorizados apenas o investimento em cotas de
fundos de investimento e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como multimercado cujos regulamentos observem exclusivamente a
legislacdo pertinente, aplicando-se os limites, requisitos e condi¢des estabelecidos a investidores
que ndo sejam considerados qualificados, nos termos da regulamentagéo pertinente.

4.06.1 Limites de Alocacgéo

Na alocacéo deste segmento deverdo ser observados 0s seguintes limites.

Limite (% dos recursos

Ativos garantidores alocados ao
segmento)
Fundos de investimento abertos (ndo-exclusivos) nao classificados Até 100%, limitados a 60% por Fundo
como Fundos de Investimentos Multimercado néo direcionados a de Investimento e adicionalmente ndo exceder
Investidores Quialificados, geridos por Gestor de Recursos pré- 25% do patriménio liquido do Fundo de
selecionado. Investimentos e ndo exceder 20% dos

recursos garantidores por Gestor (somatoria
de todos os fundos e segmentos).

4.07 Segmento de Investimentos no Exterior

No Segmento de Investimentos no Exterior estdo autorizadas as operagdes listadas abaixo.

= Qs ativos emitidos no exterior pertencentes as carteiras dos fundos constituidos
no Brasil, observada a regulamentacéo estabelecida pela CVM;

= As cotas de fundos de investimento e as cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados como divida externa;

= Os certificados de depésito de valores mobilidrios com lastro em acfes de
emissdo de companhia aberta ou assemelhada com sede no exterior (Brazilian
Depositary Receipts ou BDR), conforme regulamentacdo estabelecida pela
CVM.

4.08 Segmento de Imodveis

Dependerdo do surgimento de oportunidades e das avaliagbes de atratividade, devendo ser
aprovados pelo Conselho Deliberativo da WSS mediante proposta da Diretoria Executiva.

4.09 Segmento de Operac6es com Participantes

Os investimentos no Segmento de Empréstimos e Financiamentos incluem a carteira de
empréstimos a participantes e assistidos. Os prazos e taxas praticados séo fixados pela WSS de
acordo com as condicdes de mercado.
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4.10 Operacdes com Derivativos

As operagbes com derivativos sdo permitidas em todos os veiculos de investimento utilizados
pelo plano. Além de estarem sujeitas ao regulamento de cada um desses veiculos, tais
operagdes devem estar em conformidade com a legislagdo aplicivel, especificamente a
Resolugdo CMN n° 3792, que estabelece que os derivativos somente podem ser utilizados na
modalidade com garantia, e devem obedecer, adicionalmente, as seguintes restricdes:

e Deposito de margem limitado a 15% da posicdo em titulos publicos, titulos privados de
emissdo de instituicOes financeiras e a¢des, desde que pertencentes ao Indice Bovespa;

o Valor total dos prémios de opcdes pagos limitado a 5% da posicdo em titulos pablicos, titulos
privados de emissdo de instituicdes financeiras e agdes, desde que pertencentes ao Indice
Bovespa.

Somente seréo permitidas operacdes com derivativos para:

a) Protegdo dos resultados da carteira (hedge); ou

b) Posicionamento direcional, desde que esta posi¢do direcional esteja alinhada & estratégia do
gestor para as demais exposi¢cdes nos mercados a vista.

N&o séo permitidas operagOes com derivativos que resultem em exposi¢cdo superior ao valor
financeiro da carteira do fundo.
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5.  Monitoramento de Risco

5.01 Risco de Mercado

O risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas patrimoniais
causadas pela variagdo no valor de mercado dos ativos investidos. A WSS administra a
exposicdo ao risco de mercado de forma individualizada para cada fundo ou carteira
administrada, segregando no minimo os segmentos de renda fixa e de renda varidvel, bem como
para a carteira consolidada.

5.01.1 Valor em Risco (VaR) Diario

Para o estabelecimento de limites de exposi¢éo de risco da carteira de investimentos a WSS
adota a metodologia Value at Risk ou Valor em Risco (VaR ou V@R), que define a perda
maxima provavel em um determinado intervalo temporal, para um intervalo de confianca
previamente definido. O método parte do pressuposto de que os retornos proporcionados pelos
ativos sao normalmente distribuidos. Assim, um VaR diario de 1% com intervalo de confianca de
95% equivale a dizer que a perda maxima esperada para um dia é de 1% e que existe 5% de
chance de que esta perda seja maior do que 1%.

A carteira de investimentos consolidada da WSS tera limite superior de VaR de 1,5% do
patriménio liquido para 1 dia, com intervalo de confianca de 95%. O VaR consolidado sera
calculado ao final de cada més.

Adicionalmente, os Fundos Exclusivos terdo os seguintes limites da VaR:

» Fundo de Renda Fixa - Os Fundos de Investimentos em Renda Fixa teréo
limite superior de VaR de 1,0% do patrimdnio liquido para 1 dia, com intervalo
de confianga de 95%.

» Fundos Multi-mercado - Os Fundos de Investimento Multi-mercado terdo limite
superior de VaR de 1,2% do patriménio liquido para 1 dia, com intervalo de
confianga de 95%.

= Fundos de Investimentos em Acdes - Os Fundos de Investimentos em Ac¢Ges
terdo limite superior de VaR de 4,5% do patriménio liquido para 1 dia, com
intervalo de confianca de 95%.

» Fundos classificados no segmento de estruturados respeitardo os limites de
risco por definicdo de sua natureza (Estratégia) e néo pela sua classificagéo
(ANBID).

Caso o limite de VaR, tal como anteriormente definido, seja ultrapassado, ficam
automaticamente proibidos aumentos adicionais de exposi¢do ao risco. O Gestor de Recursos
deve comunicar o evento imediatamente e formalmente a WSS, com explana¢do detalhada
sobre:

= Atual exposicéo de risco (VaR);
» Razdes que levaram & ultrapassagem do limite definido;

» Recomendagbes fundamentadas quanto a reducdo ou manutencdo das
posicdes face as expectativas de comportamento futuro do ativo e do mercado
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pertinente.

A WSS podera aceitar as recomendagfes pela manutencdo das posi¢des ou determinar a
imediata liquidacdo das posicBes necessarias para o enquadramento aos limites de risco
definidos.

5.01.2 Divergéncia N&o Planejada (Tracking Error)

A WSS monitora, gerencia e controla o risco por meio do método do Valor em Risco (VaR)
anteriormente descrito. Assim, conforme permitido pelo Art. 13 da Resolugdo do CMN n°
3.792/09, tal modelo sera usado em substituigéo ao calculo da divergéncia ndo planejada (DNP).

Os segmentos de aplicagdo Imoveis e de Operagdes com Participantes, nos quais a utilizacdo do
VaR ndo é relevante, utilizaremos o método DNP.

5.02 Risco de Crédito

O risco de crédito é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas patrimoniais
causadas pela pelo ndo cumprimento das obrigagdes contratuais pelos emissores dos ativos
investidos. A WSS controla a exposi¢do ao risco de crédito estabelecendo limites minimos de
avaliacdo de risco de crédito independentes emitidas por agéncia de classificagdo de risco de
crédito (ratings) para que os ativos sejam elegiveis para investimento. Adicionalmente, 0s
Gestores de Recursos contratados devem possuir processos internos de investigacéo e
administracdo de risco de crédito.

5.02.1 Classificagdo de Risco Independente

Somente sdo permitidos investimentos em ativos com classificagdo minima de risco de crédito
(ratings) emitida por uma das agéncias classificadoras de risco constantes da tabela abaixo:

Agéncia Classificadora de Risco "Rating" Minimo
Standard & Poor’s brBBB- ou brA-3
Moody's BR-3 ou Baa3
FITCH Atlantic Ratings BBB-(bra) ou F3(bra)

Caso ocorra reavaliagdo de risco de um ativo componente da carteira de um Fundo Exclusivo
para um ‘rating” abaixo dos limites minimos acima descritos, 0 Gestor de Recursos deve
comunicar o evento imediatamente e formalmente a WSS, com explanagdo detalhada sobre:

= Asrazfes que levaram & reducéo da avaliac&o;
= Arecomendacéo fundamentada quanto & redugéo ou manutengao das posi¢oes
face as expectativas de comportamento futuro do ativo e do mercado pertinente.

A WSS podera aceitar as recomendacgfes pela manutencdo das posi¢des ou determinar a
imediata liquidacdo das posicBes necessarias para o enquadramento aos limites de risco
definidos.
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5.02.2 Processos Internos de Investigacdo e Administragéo

Os Gestores de Recursos contratados devem possuir sistemas internos de investigagéo e
administracdo de risco de crédito que os permita identificar previamente a deterioracdo da
avaliacdo do risco de crédito de um emissor e estabelecer a correta relacdo entre o risco de
crédito e a remuneragdo oferecida. Os sistemas internos devem ser capazes de prover
avaliacBes regulares do risco de crédito dos emissores & WSS, devendo ser baseados em
metodologias que considerem, dentre outros que cada Gestor de Recursos julgar importante
e/ou adequado, aspectos como:

= Adequacdo do capital;

= Qualidade dos ativos;

= Qualidade do corpo dirigente;

= Perspectivas de lucratividade; e,

= CondicGes de liquidez do emissor
Além disso, os processos internos devem ser capazes de estabelecer relacéo entre a avaliagdo
do crédito e as caracteristicas dos titulos emitidos, considerando, entre outros, 0s aspectos de:

= Rentabilidade prevista ou projetada;

=  Prazo de vencimento;

= Segurangca juridica de estruturas que proporcionem vantagens ou privilégios no
recebimento de juros e/ou principal em relagéo aos demais credores do emissor.

5.03 Risco de Liquidez

O risco de liquidez é definido coma a possibilidade de ocorréncia de perdas patrimoniais
causadas pela impossibilidade de negociar de maneira tempestiva um ativo por valor préximo ao
seu valor de mercado.

Valores mobilidrios de emisséo privada com prazo méaximo de vencimento superiores a 8 (oito)
anos somente poderéo ser adquiridos mediante aprovagéo formal da WSS.

5.04 Risco Operacional

O risco operacional é definido como a possibilidade de perdas patrimoniais causadas por falhas
em procedimentos operacionais, tais como 0 ndo cumprimento de prazos de pagamentos de
dividas e impostos, a ma conducdo na avaliagdo patrimonial dos seus ativos, entre outros
resultados ineficazes. A WSS controla o risco operacional estipulando normas e politicas
operacionais formais em linguagem clara. Adicionalmente sdo estabelecidos controles que
separam as fungdes operacionais e de supervisao.

5.05 Risco Legal

O risco legal é resultante do ndo atendimento das determinagdes legais, da regulamentacdo
pertinente e das diretrizes e politicas estabelecidas pelos ¢rgéos dirigentes da Entidade. Para
controle do risco legal, a WSS poderé se utilizar do departamento juridico da Patrocinadora para
efetuar as devidas avaliagdes e auferir o pleno atendimento das normas.
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5.06 Risco Sistémico

O risco sistémico e definido como o conjunto de condi¢es internas e externas que podem levar
ao colapso ou crise sistémica, visto como uma interrupcdo da cadeia ou dificuldade de
pagamentos e cumprimento de obrigacbes que sustentam a manutencdo do equilibrio
econdmico-financeiro da entidade. Para controle do risco sistémico, a WSS se utilizard das
melhores praticas de governanca, auxiliados por sistemas, processos e critérios que primem pela
qualidade.

6.  Monitoramento de Desempenho

6.01 Acompanhamento Diario

O objetivo do acompanhamento diério é a preservagdo dos recursos da WSS, monitorando o
cumprimento dos padrfes estabelecidos nesta Politica, funcionando como alerta prévio de
deterioracdo de desempenho e para quando os limites da exposi¢do anteriormente definidas
forem excedidos.

O acompanhamento é baseado nos dados informados diariamente pelo Custodiante.

6.01.1 Acompanhamento Mensal

O acompanhamento mensal busca identificar a adequacdo das praticas de gestdo dos
Gestores de Recursos. Este acompanhamento é baseado em relatorios preparados e enviados
mensalmente pelo Custodiante, apresentando:

= Qs ativos componentes da carteira de investimento no inicio e ao final de cada
periodo, com seus valores marcados a mercado;

= Para os Fundos Exclusivos, a movimentagdo ocorrida no més, incluindo os
valores de compra e venda dos ativos, além das despesas com corretagem e
outros custos ou despesas pertinentes as movimentagdes na carteira de
investimentos.

6.01.2 Acompanhamento Trimestral

Os Gestores Recursos de Fundos Exclusivos passam ainda pelo acompanhamento trimestral,
que busca identificar a aderéncia a esta Politica e a0 mandato de gestdo, bem como avaliar se
0s objetivos definidos estdo sendo alcancados. Esta avaliagdo é realizada com base em
relatérios preparados pelos Gestores de Recursos, apresentados em reunides individuais com a
WSS.

Os relatdrios de avaliacdo trimestral preparados pelos Gestores de Recursos deverdo conter:

» Rentabilidade no ultimo trimestre e acumulada no ano, com comparagdo com o
indice de referéncia de rentabilidade, tal como definido nesta Politica e,
eventualmente, com indices de desempenho relevantes para o mandato
especifico;

20

WEG
SEGURIDADE
SOCIAL



Politica de Investimento 2016 ~ 2020

Discusséo detalhada das estratégias de investimentos implantadas no trimestre
concluido, considerando as dimensdes de alocagdo de recursos entre 0s
segmentos de aplicagdo pertinentes e de selecdo de ativos dentro de cada
segmento;

As divergéncias entre 0s cenarios preliminarmente adotados e efetivamente
observados, bem como eventual ndo implantacéo de estratégias anteriormente
definidas e/ou implantacdo de estratégias diversas das definidas. Em qualquer
dos casos, a discussao devera incluir os resultados de cada uma das ac¢des e 0
impacto na rentabilidade trimestral;

Discusséo do cenério esperado para 0s proximos 12 meses, incluindo discusséo
do cenario macroecondmico, considerando as dimensdes de alocagdo de
recursos e selecdo de ativos, indicando as estratégias de investimento que
serdo implantadas no curto e médio prazo. Esta discussdo deverd sempre
apresentar simulagBes numéricas para os resultados previstos;

Discussdo da avaliacdo de risco de crédito para os emissores de valores
mobilidrios no Segmento de Renda Fixa, segundo metodologia de anélise
interna do Gestor de Recursos, na forma definida nesta Politica.

Além desta apresentacdo, a WSS mantera acompanhamento trimestral da relag&o risco/retorno
dos Fundos Exclusivos e de seus indices de referéncia relevantes, bem como comparacfes com
outros Fundos de Investimento com politicas de investimentos semelhantes.

Esta avaliacdo servird de base para eventuais substituices de Gestores de Recursos e serd
formalmente comunicada aos mesmos. Os critérios definidos séo:

Adesao a Politica de Investimentos
Rentabilidade absoluta e relativa
Qualidade no atendimento
Gerenciamento de riscos
Relatorios para controle externo
Compliance

Taxas x Servigos

7. Relagcdo com a Patrocinadora

A WSS mantém independéncia em relagdo aos seus patrocinadores na definicdo desta Politica
de Investimentos e na maneira como esta é implantada e conduzida.
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8. Escolha de Corretoras e Intermediarios Financeiros

A escolha de corretoras e intermediarios financeiros deve considerar 0s seguintes aspectos:

= Solidez financeira e tradi¢do da instituig&o;

= Estrutura organizacional;

= Qualidade na execucéo das ordens;

= Qualidade da pesquisa econémica e de empresas (se relevante);

= Participacdo da corretora nos rankings da Bovespa e BM&F;

= Estrutura de back-office;

= Critérios de compliance;

= Devolugéo de corretagem.
A escolha de corretoras e intermedidrios financeiros € parte integral das atribuicdes dos
Gestores de Recursos contratados, que devem fazé-la com ampla liberdade, considerando os
mesmos critérios utilizados pela WSS. Os critérios e o processo na escolha de corretoras e

intermediarios financeiros é parte importante do processo de escolha e avaliacdo dos Gestores
de Recursos pela WSS.

9.  Custddia, Controladoria e Administracao

A WSS contrata agente credenciado pela CVM para a prestagdo de servicos de custddia,
controladoria e administracdo, apre¢amento e consolidagéo de todos os ativos e pelos fluxos de
pagamentos e recebimentos relativos as operacges realizadas no &mbito dos Segmentos de
Renda Fixa e de Renda Variavel (Custodiante).
Os requisitos minimos utilizados para a escolha do Custodiante s&o:

= Tradigdo no Mercado;

= Sistema interno de informagé&o;

= Qualidade no atendimento;

= Custos.
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10.  Atribuicbes do Conselho Deliberativo e Diretoria Executiva

10.01 Do Conselho Deliberativo

Aprovar os Gestores de Recursos selecionados;
Aprovar as alteragdes nesta Politica;
Aprovar novos investimentos no segmento de Imdveis.

Apreciar a avaliagdo anual dos gestores dos recursos.

10.02 Da Diretoria Executiva

Acompanhar as expectativas quanto ao comportamento futuro do INPC e da
taxa de juros utilizada no IRR;

Avaliar a estratégia dos gestores quando o limite do VaR for ultrapassado;

Aprovar investimentos realizados pelos Fundos Exclusivos em titulos e valores
mobili&rios de emiss&o privada com prazo superior a 8 (0ito) anos;

Aprovar valoraces de ativos por critério diferente de “marcacéo & mercado”;
Avaliar desempenho dos Gestores dos Recursos;

Aprovar, quando pertinente, solugdo proposta para situagbes de
desenquadramento dos investimentos em relagdo a esta Politica;

Aprovar investimentos em titulos e valores mobiliarios de emisséo das empresas
patrocinadoras;

Autorizar a alocacdo em emissdes, de acordo com os itens 4.04.3 e 4.05.3;

Definir taxas e prazos de empréstimos a participantes.

11. Principios de Responsabilidade Socioambiental

A WSS ir& monitorar por meio do relatério de investimentos elaborado mensalmente a alocagéo
de recursos em papéis de empresas pertencentes ao indice de Sustentabilidade Empresarial da
Bovespa (ISE). Tal fato almeja acompanhar os investimentos da Entidade em empresas de
reconhecida responsabilidade socioambiental. Contudo, como o objetivo maior desta politica de
investimentos visa a manutencdo do equilibrio econémico-financeiro e maximizagéo da relacdo
risco/retorno, ndo serdo fornecidos limites para alocagéo nestes ativos. Ainda que ndo haja
limites, os gestores serdo solicitados a fornecer em seus relatérios ou durante as reunifes de
acompanhamento de gestéo informagdes a respeito das empresas listadas no ISE, relacionando-
as com a escolha das empresas alocadas na carteira.
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12.  Termo de Responsabilidade

As mudangas implementadas na presente Politica de Investimentos entram em vigor 30 (trinta)
dias apds a sua aprovacdo, prazo no qual a Diretoria Executiva devera informar formalmente os
Gestores de Recursos sua existéncia. Os Gestores de Recursos de Fundos Exclusivos terdo 30
(trinta) dias, apos o inicio de sua vigéncia, para implementacdo das mudangas aqui realizadas.
Caso algum Gestor de Recursos entenda que a mudanga no prazo acima mencionado trard
algum prejuizo a Entidade, devera comunicar formalmente, sugerindo qual o prazo e forma que
considera como razodveis para 0 enquadramento, cabendo a concordancia ou ndo da Entidade.

Ao assinarem ou tomarem conhecimento da presente Politica de Investimentos todos os
envolvidos na gestdo financeira descrita neste documento, incluindo diretores, conselheiros,
empregados e gestores, reconhecem que estdo cientes de seu conteddo, assumindo o
compromisso de cumprir com ética suas metas, se responsabilizando pela sua execuc&o.
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13.  ANEXO A
Skt Fiiiianeody'sii i Fbch Ablembie
curto Curto Longo curto Longo
Proiz Prazo Prazo Prozo Prozo Mulo
A+
br AL A2 br AA (bra)  Muito
Baixo
br A A3 br Al ()
br A+ Al b F1 A+ [bra)
Al
b A BR-2 AZ b A lra) B iz
AZ br A A3 br Fz2 A- lorg)
br BBB+ Baal br BBB+
(bra)
A3 br BRBB BR-3 Bac br F3 BBE [bra) Modico
brBBE- B3 br BBE- (k)
brBB+ Bal BB +[bra)
rBB Baz B BB ora)  mMediano
B bor B B- Bad BB-(lra)
br B+ Bl B+([bra)
brb B2 Bilra) Alto
b B- B3 B-[bra)
< br oG s Ts] < elole: WiVt
[bra) Alto
br <o e i [brd)  Extremo
br < < C(bra]  Maximo
C bor O L L (bra) Pearda

Aprovada pela Diretoria Executiva — Ata n® 29/2015 de 23/11/2015.

Aprovada pelo Conselho Deliberativo — Ata n® 134 de 14/12/2015.
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